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В странах мира эффективное использование имеющегося инвестиционного 

потенциала регионов, их устойчивое развитие считается ключевым фактором 

экономического роста. Одна из основных причин этого заключается в том, что 

инвестиции в регионы создают дополнительные товары и услуги, рабочие места, 

сокращают бедность, повышают доходы и уровень жизни населения. Именно 

поэтому в современных условиях жесткой конкуренции инвестиционная политика, 

направленная на обеспечение устойчивого развития регионов страны, имеет большое 

значение [1]. 

Инвестиционная деятельность играет важную роль в улучшении экономики 

любой страны. Уровень развития страны, то есть существенное повышение 

экономических показателей и экономический рост, во многом зависит от 

инвестиционных процессов в стране. Сложно представить стабильное 

экономическое развитие любого общества без инвестиций. Особенно сейчас, когда 

очевидно, что дальнейшее развитие любой страны зависит от состояния привлечения 

инвестиций. [2]. 

СТРАТЕГИЯ «УЗБЕКИСТАН — 2030», запущенная по инициативе Ш.М. 

Мирзиѐева, ставит следующие задачи для дальнейшего повышения инвестиционной 

привлекательности нашей страны и ускоренного развития рынка ценных бумаг [3].: 

 Привлечение в страну инвестиций в размере 250 млрд долларов США, в том 

числе 110 млрд долларов США иностранных инвестиций и 30 млрд долларов США 

инвестиций в рамках государственно-частного партнерства; 

 Увеличение объема торгов ценными бумагами в свободном обращении до 8 

млрд долларов США; 

 Реализация более 500 технологических и инфраструктурных проектов 

стратегического значения общей стоимостью 150 млрд долларов США; 

 Поддержание инвестиционных рейтингов регионов, исходя из потенциала 

каждого региона, дальнейшее повышение его инвестиционной привлекательности; 

 Увеличение объема портфельных инвестиций в 2 раза за счет развития 

деятельности акционерных и венчурных фондов; 

 Вывести акции 40 государственных предприятий на «Народное IPO», 

внедрить механизмы стимулирования участия населения в IPO. 
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 Создать инфраструктуру для участия иностранных номинальных держателей 

и банков-кастодианов на местном рынке капитала; 

 Создать возможности для бесперебойного использования необходимой 

инфраструктуры (дорог, электроснабжения, водоснабжения и канализации) во всех 

экономических зонах; 

Известно, что роль инвестиций в социально-экономическом развитии региона 

неоценима. [4]. Поэтому в диссертационной работе мы провели более глубокий 

анализ объѐма инвестиций, вложенных в Бухарскую область. (Таблица 1). 

Анализ инвестиций, вложенных в Бухарскую область 
ix

 (миллиард сумов) 

Таблица №1 

 
2018 год 

2019 

год 

2020 

год 

2021 

год 

2022 

год 

2023 

год 

Бухарская 

область 9610,9 10366,6 12183,9 20528,3 21638,3 31030,5 

город Бухара 1500,9 2786,7 2719,7 4498,8 5634,2 4651,1 

город Каган 154,8 330,1 311,6 337,3 182,5 385,4 

Алотский район 3459,8 1380,2 852,9 1292,9 826,5 1013,4 

Бухарский район 384,7 409,2 707,3 1388,6 1750,5 2074,8 

Вобкентский район 188,9 280,4 296,1 603 672,7 947,1 

Гиждуванский 

район 499,3 455 673,4 658,7 865,2 4724,7 

Каганский район 337,4 816,5 610,6 1616,8 3737,8 1775,2 

Каракульский 

район 196,8 394,2 360,8 1019,9 773,9 2701,4 

Каровулбазарск

ий район 744,9 270,3 202,3 800,9 1246,9 3659,2 

Пешкунский 

район 227,9 450,1 283 597,3 374,1 4119,8 

Ромитанский 

район 1432,5 2043,6 4586,2 6778,3 4527,8 4052,7 

Джондорский 

район 290,5 373,1 365,3 509,8 584,7 556,2 

Шафирканский 

район 176,8 372,7 214,7 426 461,5 369,5 

 

Как видно из данных таблицы 2.4, в 2023 году в Бухарскую область в основной 

капитал было инвестировано 31 305,5 млрд. сумов (2,7 млрд. долларов США в 

долларовом эквиваленте), а темп роста по сравнению с аналогичным периодом 

прошлого года составил 133,4%. Если рассматривать динамику инвестиций в 
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основной капитал [5] за соответствующие периоды последних 5 лет, то в 2018 году 

они составили 9,6 трлн. сумов или 60,6%, в 2019 году – 10,3 трлн. сумов или 95,9%, в 

2020 году – 12,1 трлн. сумов или 104,7%, в 2021 году – 20,5 трлн. сумов или 147,4%, 

в 2022 году – 21,6 трлн. сумов или 94,2% роста. Таким образом, в данных регионах в 

указанный период наблюдался высокий уровень инвестиционной активности [6] и 

был привлечен большой объем инвестиционных ресурсов относительно масштабов 

региональной экономики. Такая высокая инвестиционная активность объясняется, 

прежде всего, наличием в данных регионах природно-сырьевых ресурсов, 

размещением крупных производственных мощностей и наличием емкого рынка 

сбыта. [7]. 

(Рисунок 1)
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Рисунок 1. Темпы роста инвестиций в основной капитал, (в процентах) 

Высокие темпы роста инвестиций в основной капитал наблюдались в 

Пешкунском (темп роста в 10,3 раза по сравнению с предыдущим годом, объем 

инвестиций в основной капитал [8]. составил 4 161,7 млрд сумов), Гиждуванском (в 

5,0 раза, 4 704,1 млрд сумов) и Коровулбозарском (в 2,5 раза, 3 319,4 млрд сумов) 

районах. 
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Лидером среди районов по объему инвестиций в основной капитал является 

город Бухара. На долю этого региона пришлось 19,4% от общего объема инвестиций 

[9] в основной капитал. 

Также на Гиждуванский район приходится 15,0% от общего объема инвестиций, 

на Пешконский район – 13,3%. В Ромитанском, Коровулбозарском, Бухарском и 

Каганском районах этот показатель составил 12,8%, 10,6%, 6,9% и 6,5% 

соответственно. Наименее сконцентрированные инвестиции [10] наблюдались в 

Шофирканском районе и городе Каган – их доля в регионе составила 1,3%. 

В структуре инвестиций в основной капитал по видам экономической 

деятельности [11] лидируют секторы электроснабжения, подачи газа, пара и 

кондиционирования воздуха. В этом секторе за счет общих источников 

финансирования было направлено 11 002,1 млрд сумов, или 35,1% от общего объема 

инвестиций в основной капитал. 

Также наибольшие объемы инвестиций в основной капитал приходятся на 

транспорт и хранение (16,4%), обрабатывающую промышленность (15,4%), 

жилищное строительство (6,8%), сельское хозяйство, горнодобывающую 

промышленность и открытые горные работы (7,4%), лесное и рыбное хозяйство 

(5,2%) и прочие виды деятельности [12]. (6,2%). Анализ инвестиций на душу 

населения
 ix

 

Таблица №2 

 

2018 год 2019 год 2020 год 2021 год 2022 год 
2023 

год 

Рост 

в 2023 

году по 

сравнен

ию с 

2022 

годом 

Бухарская 

область 
5112,4 5429,3 6295 10462,9 10855,5 

15309,

4 
4453.9 

город Бухара 
5414,4 9988,3 9688,9 15924,8 19665,5 

15933,

9 
-3731.6 

город Каган 2562,8 5418,8 5084,1 5449 2893 6003 3110 

Алатский 

район 
35852,7 14054,5 8572,1 12838,8 8094,6 9781,6 1687 

Бухарский 

район 
2382,2 2484,7 4220,1 8139,4 10089,4 

11748,

9 
1659.5 

Вабкентский 

район 
1391 2029,1 2108,8 4231,9 4648,7 6429,6 1780.9 
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Гиждуванск

ий район 
1683,4 1510,6 2205,7 2128,2 2751,1 14774 12022.9 

Каганский 

район 
4480,5 10590,1 7759,3 20134,8 45638,9 

21234,

5 

-

24404.4 

Каракульски

й район 
1231,6 2425,8 2194,5 6132,9 4592,9 

15816,

2 
11223.3 

Каровулбаза

рский район 
41614 14853 10996,2 42600 64607,7 

18574

4,4 

121136.

7 

Пешкунский 

район 
1913,8 3707,9 2291,7 4755,3 2927,1 31691 28763.9 

Ромитанский 

район 
10418 14607,5 32183,7 46715 30676,2 

27000,

2 
-3676 

Джондорски

й район 
1713,9 2161,6 2083,6 2865,7 3234,2 3024,2 -210 

Шафирконск

ий район 
1022,8 2123,9 1206,9 2362,8 2521,7 1993,1 -528.6 

 

Представленные в таблице 2.5 данные показывают, что наибольшие показатели 

инвестиций в основной капитал на душу населения зафиксированы в 

Коровулбaзaрском районе (185 744,4 тыс. сумов, или темп роста [13] в 2,4 раза по 

сравнению с аналогичным периодом прошлого года), Пешкоском районе (31 691 тыс. 

сумов, в 10 раз) и Ромитанском районе (27 000,2 тыс. сумов, 80,4 процента). В городе 

Бухара этот показатель составит 15 933,9 тыс. сумов в 2023 году, что на 10 519,5 тыс. 

сумов больше, чем в 2018 году. В городе Кaган инвестиции на душу населения в 

2023 году составят 6 003 тыс. сумов, что на 3 440,2 тыс. сумов больше, чем в 2018 

году. В Олотском районе этот показатель составит 9 781,6 тыс. сумов в 2023 году, 

что на 26 071,1 тыс. сумов меньше, чем в 2018 году. Наименьшая доля инвестиций в 

основной капитал на душу населения в 2023 году будет в Шофирконском районе, где 

численность составит 1 993,1 тыс. человек. Увеличение на 970,3 тыс. сумов по 

сравнению с 2018 годом. 
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Распределение инвестиций в основной капитал по источникам 

финансирования на конец 2023 года 

Таблица 3 

Показатели млрд 

сомов  

Темп 

роста, 

процентов  

По 

сравнению с 

концом, 

процентов 

 31 

301,2 
133,4 100,0 

Инвестиции в основной капитал    

В том числе: 3 293,9 116,3 10,4 

Централизованные инвестиции: 1 290,5 115,8 4,1 

бюджетные средства 102,4 538,6 m 0,3 

Фонд реконструкции и развития 74,4 51,9 0,2 

Фонд развития водоснабжения и 

канализации 
1 826,6 116,1 5,8 

Иностранные кредиты под 

государственную гарантию 

28 

007,3 
135,7 89,6 

Нецентрализованные инвестиции 5 259,3 103,9 16,8 

Капитал предприятий 2 829,5 107,5 9,1 

Частные средства 18 

301,1 
151,2 58,5 

Прямые и другие иностранные 

инвестиции и кредиты 
1 617,4 189,8 5,2 

 

Объем инвестиций, осуществленных за счет централизованных источников 

финансирования [13]., увеличился на 116,3% по сравнению с 2022 годом, достигнув 

3293,9 млрд сумов. Доля инвестиций, осуществленных за счет централизованных 

источников финансирования, в общем объеме инвестиций [14]. составила 10,4% (в 

2022 году – 15,7%). 
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(Рисунок 1)
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Рисунок 3. Источники централизованного финансирования инвестиций в 

основной капитал, в процентах 

 

Так, бюджетные средства составили 1 290,5 млрд сумов, что составляет 115,8% 

по сравнению с аналогичным периодом предыдущего года (доля в общем объеме – 

4,1%), средства [15]. Фонда восстановления и развития составили 102,4 млрд сумов, 

темп роста по сравнению с аналогичным периодом предыдущего года увеличился в 

538,6 раза (доля в общем объеме – 0,3%), иностранные инвестиции и кредиты под 

гарантию Республики Узбекистан составили 1 826,6 млрд сумов, темп роста по 

сравнению с аналогичным периодом предыдущего года составил 116,1% (доля в 

общем объеме – 5,8%), средства Фонда [16]. развития систем водоснабжения и 

канализации составили 74,4 млрд сумов. В пересчѐте на сумы темп прироста 

составил 51,9% (доля в общем объѐме – 0,2%). 

Общий объем инвестиций, осуществленных за счет нецентрализованных 

источников финансирования [18], составил 28 007,3 млрд сумов, что составляет 

135,7% к аналогичному периоду прошлого года (доля в общем объеме инвестиций – 

89,5%). Из них наибольшую долю в общем объеме инвестиций занимают прямые 

иностранные инвестиции и инвестиции [19] в виде кредитов – 18 301,1 млрд сумов, 

темп роста составил 151,2% к аналогичному периоду прошлого года (доля в общем 

объеме инвестиций – 58,5%), а собственные средства предприятия [20] составили 5 
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259,3 млрд сумов. сумов, темп роста по сравнению с аналогичным периодом 

прошлого года составил 103,9 процента (доля в общем объеме – 16,8 процента), 

инвестиции, направленные за счет средств населения, составили 2 829,5 млрд. сумов, 

темп роста по сравнению с аналогичным периодом прошлого года [21] составил 

107,5 процента (доля в общем объеме – 9,1 процента), кредиты и прочие заемные 

средства коммерческих банков составили 1 617,4 млрд. сумов. сомов, темп роста по 

сравнению с аналогичным периодом прошлого года увеличился [22] в 189,8 раза 

(доля в общем объеме – 5,2 процента). 

Структура инвестиций в основной капитал по источникам финансирования 

на конец 2023 года 
ix

 

Таблица 3 

 

Общий 

объем 

инвестиций, 

млрд сумов 

в том числе по источникам 

финансирования: (общее соотношение, 

процент) 

Р
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и
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ц
и

и
 

Ф
о

н
д

 р
еа

б
и

л
и

та
ц

и
и

 и
 р

аз
в
и

ти
я
 

Бухарская область 
31 301,2 

4

,1 

1

6,8 

9

,1 

5

,2 

6

4,3 

0

,2 

0

,3 

город Бухара 
6 073,4 

6

,9 

3

1,3 

7

,5 

1

4,4 

3

8,1 

0

,1 

1

,7 

город Каган 
393,2 

5

,6 

1

0,0 

1

3,0 

1

,7 

6

9,7 
- - 

Бухарский район 
2 148,3 

3

,9 

3

5,5 

1

0,2 

3

,6 

4

6,8 
- - 

Вабкент 
1 041,7 

8

,2 

1

6,4 

1

9,7 

9

,6 

4

6,1 
- - 

Джондор 
631,6 

9

,2 

2

1,3 

3

3,8 

8

,1 

2

7,6 
- - 

Каганский район 2 043,3 2,2 10,0 9,1 8,9 69,8 - - 
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Олот 1 116,8 7,6 9,0 20,7 2,3 60,4 - - 

Пешку 4 161,7 1,5 1,1 5,8 0,6 91,0 - - 

Ромитан 4 012,4 5,8 28,1 6,1 1,9 58,1 - - 

Шафиркан 404,5 14,8 23,1 42,0 10,0 10,1 - - 

Каракуль 1 250,8 4,8 18,2 17,1 - 57,0 2,9 - 

Каравулбазар 3 319,4 0,3 10,7 1,5 0,3 87,2 - - 

Гиждуван 4 704,1 1,5 2,0 7,4 3,2 85,2 0,7 - 

 

На основании показателей [23], представленных в таблице, можно сделать 

следующие выводы. Инвестиции в основной капитал [24] по источникам 

финансирования по Бухарской области к концу 2023 года составили 31 301,2 млрд. 

сум. Наибольшая доля этой суммы (6 073,4 млрд. сум) приходится на город Бухара. 

Пешкунский район занял лидирующие позиции по привлечению иностранных 

инвестиций [25] и кредитов, на его долю приходится 91% от общего объема 

инвестиций в данном регионе [26]. Мы видим, что город Каган, Жандарский и 

Шофирканский районы значительно отстают от остальных регионов по объему 

финансирования инвестиций в основной капитал. [27]. Из таблицы выше наглядно 

видно, что во всех регионах инвестиции финансируются в основном за счет средств 

юридических лиц, в основном за счет основного капитала. [28]. 

Учитывая специфические природно-экономические условия Бухарской области и 

имеющийся потенциал, необходимо комплексное и интенсивное развитие отраслей 

экономики. [29]. Исследование ресурсного потенциала и внутреннего потенциала 

отраслей промышленности Бухарской области показало, что промышленность [30]. 

занимает одно из ведущих мест в экономике региона и напрямую влияет на его 

социально-экономическое развитие. [31]. 

Уровень инвестиционной привлекательности [32]. Бухарской области выражается 

долей инвестиций, направляемых в неѐ, в валовом региональном продукте. Норма 

инвестиций, широко используемая в макроэкономическом анализе, также 

определяется соотношением инвестиций в основной капитал [33]. к валовому 

внутреннему продукту. Экономический рост был достигнут за счѐт высокого уровня 

развития производства потребительских товаров, платных услуг и строительства по 

сравнению с другими отраслями. 
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